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Cenario Economico

No ambiente internacional, a agéncia Moody's rebaixou a classificacdo de risco dos Estados Unidos
de "AAA" para "AA1", encerrando uma nota que era mantida desde 1917. Vale ressaltar que a agéncia
era a Unica entre s trés grandes classificadoras que ainda mantinha o selo AAA, uma vez que a
Standard & Poor’s ja havia rebaixado em 2011 e a Fitch em 2023. A decisdo foi motivada pelo elevado
nivel de endividamento americano, a auséncia de consenso politico para conter o déficit fiscal e o
aumento do custo da divida publica. A noticia trouxe volatilidade aos mercados, embora a moeda
americana tenha se valorizado levemente frente ao real, encerrando o més com alta de 0,85%.

Ainda no campo externo, Estados Unidos e China anunciaram um novo acordo comercial que reduziu
tarifas entre os paises de 125% para 10%. A excecéo ficou por conta de produtos ligados ao fentanil,
que continuardo sujeitos a tarifas adicionais por parte da China.

O més foi marcado por um anuncio atabalhoado do ministro da Fazenda, Fernando Haddad, sobre
mudancas na cobranca do IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras). A comunicacéo foi feita de
maneira precipitada, surpreendendo até mesmo o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo.
Apds forte repercussdo negativa, o governo voltou atrés em parte das medidas anunciadas, o que
gerou ainda mais incerteza no mercado.

Em relagdo a inflagdo, os indices continuam a desacelerar. O més registrou a menor variagdo para
maio dos ultimos cinco anos, marcando o terceiro més consecutivo de alivio inflacionario. Apesar
disso, o mercado de trabalho segue aquecido e as vendas no varejo continuam em alta — fatores que
ainda exercem pressdo sobre os precos. Existe preocupacédo de que as novas regras do IOF possam
encarecer o crédito e enfraquecer a demanda no curto prazo.

Outro destaque foi a decisdo da Moody's de revisar a perspectiva da nota de crédito do Brasil de
“positiva” para “estavel”, o que nos deixa mais distante do desejado nivel de “grau de investimento”.
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A agéncia atribuiu a mudanca ao alto nivel de endividamento publico, com projecdes de divida bruta
proximas a 88% do PIB nos préximos cinco anos. A Moody’s também alertou que um cenéario de
desaceleragdo do crescimento econdémico e piora fiscal pode levar a novo rebaixamento. Apesar do
alerta, o Ibovespa avancou 1,45% no més e acumula valorizacdo de 13,92% em 2025.

Agro

O setor agropecuario enfrentou desafios relevantes em maio. O Banco do Brasil reportou crescimento
nos niveis de inadimpléncia em sua carteira de crédito rural, com resultados do primeiro trimestre
bem abaixo das expectativas, fato que reacende as preocupagdes do mercado quanto aos riscos no
financiamento do setor.

Além disso, casos de gripe aviaria no Brasil levaram importantes paises importadores, como China,
Japéo, Coreia do Sul, Unido Europeia e outros, a suspender temporariamente as compras de frango
brasileiro por um periodo de 60 dias. A medida podera ser revertida, desde que o problema sanitario
seja resolvido nos préximos meses.

Performance do més e Composicao da Carteira

Em maio, o Fundo StoneX Safira Agro
registrou rentabilidade de 1,104%,
equivalente a 97,13% do CDI no periodo, O
patrimdnio liquido encerrou o més em R$
161,29 milhdes, refletindo principalmente
os efeitos do evento de come-cotas.

ALOCACAO DE ATIVOS

-

m DERIVATIVOS - 0%

m CRA : 29,83%

m DEBEMTURES : 22,88%

N = NTN-Bs: 10,27%
O desempenho do fundo nesse més sofreu

impacto devido a reprecificagdo de um ativo
presente em nossa carteira, o ativo em
questdo representa 0,82% de nossa
alocacéo, a remarcacéo do valor desse ativo
levou a uma perda de 0,25% de nosso
patriménio. Mesmo com esse evento, o
fundo performou préximo ao CDI, e mantem
ganhos de 135,88% do CDI desde o inicio.

= FUNDOS: 3,64%

= Mota Comercial - 3,64%

m DEBEMTURES : 29,83%

m LTMs : 0%

W Contas - -0,12%
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ESTATISTICAS
Meses k]
Meses negativos 1] 0,00%
Meses positivos 61 100,00%
Meses acima de 105% do CDI 57 93,44%
Meses abaixo de 105% do CDI 4 6,56%
Total de meses 61 100,00%
Maior retorno mensal em: set/22 1,48%
Menor retorno mensal em: nov,/20 0,14%
indice de Sharpe 1,87
Rentabilidade X CDI - mensal
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Evolugdao PL e Rentabilidade X CDI
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STONEX é o nome comercial usado pela STONEX GROUP INC. e todas as suas entidades associadas e subsidiarias. A StoneX Group Inc. oferece servicos financeiros em todo o
mundo por meio de suas subsidiarias, incluindo commodities fisicas, titulos, derivativos OTC e negociados em bolsa, gestdo de risco, pagamentos globais e produtos em moeda
estrangeira, de acordo com a legislagao aplicavel nas jurisdicdes em que os servigos séo prestados. O grupo de empresas StoneX somente negocia com clientes que satisfagam
os critérios de elegibilidade pertinentes a legislagao aplicavel a cada empresa especifica dentro do grupo. A StoneX Investimentos ¢ regulamentada pela CVM para gestao de
recursos de terceiros. A StoneX néo é responsavel por qualquer redistribuicdo deste material por terceiros, ou quaisquer decisées comerciais tomadas por pessoas a partir deste
material. As informagdes e/ou fatos contidos neste documento foram obtidas de fontes que acreditamos ser de confianga, mas ndo ha garantias quanto a sua exatidéo ou
integridade. Estes materiais representam as opinides, os pontos de vista e as proje¢des do autor, salvo se indicado o contrério, e ndo necessariamente refletem os pontos de
vista e estratégias de negociagdo empregadas pela StoneX. Todas as previsées de condi¢bes de mercado sdo inerentemente subjetivas e especulativas, e resultados reais e
previsdes subsequentes podem variar significativamente em relagdo a essas previsdes. Nenhuma garantia é feita de que essas previsdes serdo alcangadas, sejam expressas ou
implicitas. Todos os exemplos séo fornecidos apenas para fins ilustrativos, e ndo significam a possibilidade de conseguir resultados similares aqueles dos exemplos. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Negociar swaps e derivativos OTC, derivativos negociados em bolsa e opcdes e titulos envolve
riscos substanciais e ndo é recomendado para todos os investidores. Resultados financeiros passados ndo sdo necessariamente indicativos de desempenho futuro. As
informagdes do presente documento n&o sdo uma recomendagéo para negociagdo nem pesquisa de investimento ou uma oferta de compra ou venda de quaisquer derivativos
ou titulos. Elas ndo levam em conta os seus objetivos especificos de investimento, sua situacdo financeira ou suas necessidades, e ndo criam nenhuma obrigagao vinculante, junto
a nenhuma das empresas da StoneX Group Inc., de realizar qualquer tipo de transagdo com vocé. Nés o orientamos a realizar uma investigagao independente de quaisquer
transagdes, para determinar se elas sdo adequadas para vocé. Flutuagdes nas taxas de cdmbio podem ter efeitos adversos sobre o valor ou preco de determinados investimentos,
ou sobre a renda derivada de tais investimentos. Possiveis informacdes de rentabilidade podem estar sujeitas a tributacdo. Alguns produtos, por suas especificidades, ndo séo
garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC), administrador, gestor ou outros mecanismos de seguro. As informagées presentes neste material técnico sdo baseadas em
simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e da lamina do fundo de investimento pelo
investidor. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variacoes
no patriménio investido. Os produtos e servicos aqui mencionados podem nao estar disponiveis em todas as jurisdi¢ges ou para determinadas categorias de investidores.
Adicionalmente, a legislacéo e regulamentagéo de protecdo a investidores de determinadas jurisdicdes/paises, pode ndo se aplicar a produtos e servicos registrados em outras
jurisdi¢des/paises, sujeitos a legislagdo e regulamentagdo respectivamente aplicaveis, além de previsdes contratuais especificas. Reclamacdes devem ser direcionadas para a
Ouvidoria através do e-mail ouvidoria@stonex.com ou através do telefone: 0800 9424685 (2° & 67 das 9h as 18h). Nenhuma parte deste material pode ser copiada, fotocopiada
ou duplicada, de maneira nenhuma, por meio nenhum, nem redistribuida sem o consentimento prévio, por escrito, da StoneX Group Inc.
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